
（於百慕達存續之有限公司）
（股份代號 : 8079）  



香港聯合交易所有限公司（「聯交所」）創業板（「創業板」）之特色

創業板為帶有高投資風險之公司提供上市之市場。尤其在創業板上市之公
司毋須有過往溢利記錄，亦毋須預測未來溢利。此外，在創業板上市之公
司可因其新興性質及該等公司經營業務之行業或國家而帶有風險。有意投
資之人士應了解投資於該等公司之潛在風險，並應經過審慎周詳之考慮後
方作出投資決定。創業板之較高風險及其他特色表示創業板較適合專業及
其他經驗豐富投資者。

由於創業板上市之公司屬於新興性質，在創業板買賣之證券可能會較於聯
交所的主板買賣之證券承受較大之市場波動風險，同時無法保證在創業板
買賣之證券會有高流通量之市場。

創業板所發佈之資料之主要方法為在聯交所為創業板而設之互聯網網頁刊
登。上市公司毋須在憲報指定報章刊登付款公佈披露資料。因此，有意投
資之人士應注意彼等能閱覽創業板網頁，以便取得創業板上市發行人之最
新資料。

聯交所對本報告之內容概不負責，對其準確性或完整性亦不發表任何聲
明，並明確表示概不就因本報告全部或任何部分內容而產生或因依據該等
內容而引致之任何損失承擔任何責任。

本報告（變靚D控股有限公司（「本公司」）各董事（「董事」）願共同及個別對
此負全責）乃遵照香港聯合交易所有限公司《創業板證券上市規則》（「創業
板上市規則」）之規定而提供有關本公司之資料。各董事經作出一切合理
查詢後，確認就彼等所知及所信：— (1)本報告所載資料在各重大方面均
屬準確及完整，且無誤導成分；(2)並無遺漏任何其他事實致使本報告所
載任何聲明產生誤導；及(3)本報告內表達之一切意見乃經審慎周詳考慮
後方始作出，並以公平合理之基準和假設為依據。
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摘要

‧ 截 至 二 零 零 八 年 四 月 三 十 日 止 六 個 月 之 營 業 額 約 為
�8�,000,000港元（二零零七年：86,�00,000港元），與二零零
七年同期相比，升幅約為��0%。

‧ 截至二零零八年四月三十日止六個月之虧損約為8,500,000港
元（二零零七年：溢利��,�00,000港元）。

‧ 於二零零八年四月三十日，變靚D控股有限公司及其附屬
公司持有約��,000,000港元（二零零七年十月三十一日：
�6,000,000港元）之現金及銀行結餘。

‧ 董事會（「董事會」）不建議派發截至二零零八年四月三十日止六
個月之中期股息。
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中期業績（未經審核）

董事會欣然公佈本公司及其附屬公司（統稱為「本集團」）截至二零零八年
四月三十日止三個月及六個月之未經審核簡明綜合業績，連同二零零七年
同期之未經審核比較數字如下：

綜合收益表（未經審核）

	 截至四月三十日	 截至四月三十日
	 止三個月	 止六個月	
  二零零八年  二零零七年  二零零八年  二零零七年
	 附註	 千港元		 千港元		 千港元		 千港元
    （重列）    （重列）

營業額 3 123,627  �8,745  181,698  86,���
銷售成本  (89,923	) (4,96� ) (108,850	) (9,980 )        

毛利  33,704  ��,78�  72,848  76,�5�
其他所得及增益 3 1,800  �,856  1,791  4,955
服務、銷售及分銷成本  (28,601	) (�9,844 ) (57,536	) (47,�49 )
行政開支  (12,919	) (9,64� ) (27,179	) (�8,404 )        

  (41,520	) (�9,486 ) (84,715	) (65,75� )        

經營（虧損）╱溢利 4 (6,016	) 8,�5�  (10,076	) �5,455

融資成本  (446	) (6�6 ) (757	) (�,0�0 )
應佔共同控制實體業績  –  (�7� ) –  (5�0 )
應佔聯營公司業績  1,209	 –  2,431	 –        

除所得稅前（虧損）╱溢利  (5,253	) 7,�65  (8,402	) ��,895
所得稅支出 5 –  (6�� ) –  (�,�6� )        

本期間（虧損）╱溢利  (5,253	) 6,7��  (8,402	) ��,7�4
        

應佔：
本公司股本持有人  (5,120	) 7,4�7  (8,455	) ��,�5�
少數股東權益  (133	) (694 ) 53  48�        

本期間（虧損）╱溢利  (5,253	) 6,7��  (8,402	) ��,7�4
        

以本期間本公司權益持有人
	 應佔（虧損）╱溢利計算	
	 之每股（虧損）╱盈利	 	 		 （重列）    （重列）

	 －基本 7 (0.8)仙  �.7仙  (1.3)仙  �.8仙        

 －攤薄 7 不適用  �.7仙  不適用  �.8仙        
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綜合資產負債表

  未經審核  （經審核）
  於二零零八年  於二零零七年
  四月三十日   十月三十一日
 附註  千港元   千港元
資產及負債
非流動資產
物業、廠房及設備 8  34,114	 �4,�65
投資物業  8,462	 �,6�0
商譽  4,819	 4,8�9
向借款人貸款  6,134	 –
於聯營公司之權益  34,782	 �6,�5�
持有至到期投資  70	 70
可供出售金融資產  7,567	 �,�5�
衍生金融工具  9,876	 5,�87
存款   3,653	 �,65�
遞延資產稅項   547	 547    

  110,024	 78,974
流動資產
存貨  3,388	 5,��7
應收貿易賬款 9  32,064	 4�,6�4
預付款項、按金及其他應收款項  53,604	 ��9,7�9
按公平值列入損益賬之金融資產  19,995	 ��,�6�
持作出售之物業，按可變現淨值  11,887	 –
衍生金融工具  972	 �,�5�
應收關連公司款項  1,230	 4,�54
現金及現金等值物  33,177	 �5,87�
可退稅項  143	 �48    

  156,460	 ���,�6�
流動負債
應付賬款 �0  545	 577
應計款項、預收款項及其他應付款項  23,016	 ��,�90
應付予一間聯營公司款項  22	 �0
應付予少數股東款項  1,077	 �,�9�
借貸—於一年內到期  1,070	 98,768
稅項撥備  4,742	 4,755    

  30,472	 ��6,6��    

流動資產淨額  125,988	 95,650    
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  未經審核  （經審核）
  於二零零八年  於二零零七年
  四月三十日   十月三十一日
 附註  千港元   千港元

資產總值減流動負債  236,012	 �74,6�4

非流動負債
可換股貸款票據 �5  8,847	 –
按金  219	 ��9
借貸—於一年後到期  11,688	 –    

資產淨值  215,258	 �74,405    

權益
本公司權益持有人應佔權益
股本  142,441	 94,96�
儲備  71,879	 79,444    

  214,320	 �74,405
少數股東權益  938	 –    

總權益  215,258	 �74,405    
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簡明綜合權益變動表（未經審核）
截至二零零八年四月三十日止六個月

	 	 少數
	 本公司權益持有人應佔權益	 股東權益	 總權益 
	 		 		 		 		 （累計		 		 		 可換股
	 		 		 資本贖		 		 虧損）╱		 		 投資		 貸款		 購股權
	 股本		股份溢價		 回儲備		匯兌儲備		保留溢利		資本儲備		重估儲備		票據儲備		 儲備		 總計
 千港元  千港元  千港元  千港元  千港元  千港元  千港元  千港元  千港元  千港元  千港元  千港元

於二零零五年十一月一日 4�,946  �6,�5�  –  –  (5�,��� ) �8,��7  –  –  589  45,79�  7�4  46,5�6
可供出售金融資產
 公平值變動 –  –  –  –  –  –  (�9� ) –  –  (�9� ) –  (�9� )
因匯率變動產生 –  –  –  �7  –  –  –  –  –  �7  5�  68
本年度溢利 –  –  –  –  �7,05�  –  –  –  –  �7,05�  (5�8 ) �6,5�4
                       

本年度已確認收入
 及支出總額 –  –  –  �7  �7,05�  –  (�9� ) –  –  �6,877  (477 ) �6,400

以股權結算之購股權安排 –  –  –  –  –  –  –  –  ��8  ��8  –  ��8
附屬公司少數股東出資 –  –  –  –  –  –  –  –  –  –  7  7
因收購附屬公司
 額外權益產生 –  –  –  –  –  –  –  –  –  –  (�0 ) (�0 )
已發行股份所得款項 4,�00  ��,440  –  –  –  –  –  –  –  �7,640  –  �7,640
行使購股權所得款項 576  �,45�  –  –  –  –  –  –  –  �,0�7  –  �,0�7
股份回購 (�78)  (�,048 ) �78  –  (�78 ) –  –  –  –  (�,��6 ) –  (�,��6 )
                       

於二零零六年十月三十一日
 及二零零六年十一月一日 46,444  �9,996  �78  �7  (�4,449 ) �8,��7  (�9� ) –  9�7  8�,�48  �54  8�,60�
可供出售金融資產
 公平值變動 –  –  –  –  –  –  ��  –  –  ��  –  ��
本年度溢利 –  –  –  –  �5,9��  –  –  –  –  �5,9��  587  �6,5�8
                       

本年度已確認收入
 及支出總額 –  –  –  –  �5,9��  –  ��  –  –  �5,94�  587  �6,5�9

公平值變現
 出售時可供出售
 金融資產之變動 –  –  –  –  –  –  �9�  –  –  �9�  –  �9�
以股權結算之
 購股權安排 –  –  –  –  –  –  –  –  646  646  –  646
因收購附屬公司
 額外權益產生 –  –  –  –  –  –  –  –  –  –  (855 ) (855 )
少數股東出資 –  –  –  –  –  –  –  –  –  –  �4  �4
已發行股份所得款項 �4,740  40,79�  –  –  –  –  –  –  –  75,5��  –  75,5��
行使購股權所得款項 �00  546  –  –  –  –  –  –  –  746  –  746
紅股發行 ��,577  (��,577 ) –  –  –  –  –  –  –  –  –  –
股份溢價註銷 –  (48,�68 ) –  –  48,�68  –  –  –  –  –  –  –
                       

於二零零七年十月三十一日
 及二零零七年十一月一日 94,96�  �9,588  �78  �7  �9,650  �8,��7  ��  –  �,57�  �74,405  –  �74,405
                       

出售附屬公司權益 –  –  –  –  –  –  –  –  –  –  885  885
以股權結算之購股權安排 –  –  –  –  –  –  –  –  7�5  7�5  –  7�5
發行可換股貸款票據 –  –  –  –  –  –  –  �,�5�  –  �,�5�  –  �,�5�
可供出售金融資產公平值
 變動 –  –  –  –  –  –  �7�  –  –  �7�  –  �7�
供股 47,480  (�,447 ) –  –  –  –  –  –  –  46,0��  –  46,0��
本期間溢利╱（虧損） –  –  –  –  (8,455 ) –  –  –  –  (8,455 ) 5�  (8,40� )
                       

於二零零八年四月三十日 �4�,44�  �8,�4�  �78  �7  ��,�95  �8,��7  �8�  �,�5�  �,�88  ��4,��0  9�8  ��5,�58
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簡明綜合現金流量表

	 （未經審核）
	 截至四月三十日
	 止六個月
 二零零八年  二零零七年
 千港元  千港元

來自╱（用於）經營活動之現金淨額 (18,016	)	 (4,�77 )
來自╱（用於）投資活動之現金淨額 (23,636	)	 (��,5�4 )   

來自╱（用於）融資活動前之現金淨額 (41,652	)	 (�7,89� )
來自╱（用於）融資活動之現金淨額 58,956		 �7,508    

現金及現金等值物增加╱（減少）淨額 17,304		 �9,6�7
期初之現金及現金等值物 15,873		 �0,05�   

期終之現金及現金等值物 33,177		 �9,669    
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簡明綜合中期賬目附註

1.	 編製基準

本未經審核簡明綜合中期財務報表乃遵照香港會計師公會頒佈之香港會計準
則第�4號「中期財務報告」及創業板上市規則第�8章之披露要求而編製。

截至二零零八年四月三十日止六個月之未經審核綜合財務報表所採納之會計
政策與本公司截至二零零七年十月三十一日止年度之年報採納之會計政策一
致。

簡明綜合賬目未經本公司核數師審核，但已經本公司之審核委員會覆核。

2.	 收入及其他所得及增益

收入亦是本集團營業額，指租金收入和物業銷售收入；售出美容產品減折扣
及銷售退貨之發票值，以及來自提供美容和美容診所服務及美容課程的合同
收入的適當比例。

	 截至四月三十日	 截至四月三十日
	 止三個月	 止六個月

 二零零八年  二零零七年  二零零八年  二零零七年
 （未經審核）  （未經審核）  （未經審核）  （未經審核）
	 千港元  千港元  千港元  千港元

收入
美容服務及出售美容產品 20,075		 ��,�50  44,442	 5�,�80
美容診所服務 13,760		 �5,���  26,679	 ��,004
美容課程學費 110		 �8�  280	 �,949
租金收入及物業銷售 89,682		 –  110,297	 –       

 123,627		 �8,745  181,698	 86,���
       

其他所得及增益
管理費收入 25		 40  205	 80
特許經營權費收入 –		 70  –	 �49
利息收入 498		 �74  890	 �84
貸款利息收入 121		 –  121	 –
分租其辦公室物業之租金收入 165		 ��5  464	 6�0
上市投資股息收入 42		 –  110	 �
出售金融資產虧損 –		 –  –  (�09 )
出售附屬公司權益之收益 615		 –  615  –
投資物業之公平值收益 388		 –  388  –
按公平值列入損益賬之
 金融資產之公平值收益 (587	)	 �,08�  (1,817	) �,949
匯兌收益 53		 �  –	 (4� )
其他 480		 �7�  815	 ���       

 1,800		 �,856  1,791	 4,955
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3.	 分部資料

(a) 主要分類報告－業務分類

	 （未經審核）
	 截至二零零八年四月三十日
	 止六個月
	 美容服務		 		 		 租金收入
	 及出售		 		 		 及
	 美容產品		 診所服務		 美容課程		 物業銷售		 總計
 千港元		 千港元		 千港元		 千港元		 千港元

營業額 44,442		 26,679		 280		 110,297		 181,698
         

經營溢利╱（虧損）
 分類業績 (3,359	)	 (1,503	)	 (717	)	 5		 (5,574	)
         

利息收入        	 890
無分配收入        	 901
無分配開支        	 (3,862	)
融資成本        	 (757	)         

除稅前虧損        	 (8,402	)
稅項        	 –         

除稅後虧損        	 (8,402	)
         

	 （未經審核）
	 截至二零零七年四月三十日 
	 止六個月
	 美容服務      租金收入
 及出售      及
	 美容產品		 診所服務		 美容課程  物業銷售		 總計
 千港元  千港元  千港元  千港元  千港元

營業額 5�,�80  ��,004  �,949  –  86,���
         

經營溢利
 分類業績 �,846  7,7��  (457 ) –  �0,���
         

利息收入         �84
無分配收入         4,77�
無分配開支         (6�� )
融資成本         (�,0�0 )         

除稅前溢利         ��,4�4
稅項         (�,�6� )         

除稅後溢利         ��,�5�
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(b) 次要分類報告－地區分類

	 （未經審核）
	 截至四月三十日止六個月
 二零零八年 二零零七年
 		 佔經營    佔經營
 分類		 溢利	 分類  溢利
 營業額		 之份額	 營業額  之份額
	 千港元		 千港元		 千港元  千港元

香港 168,594		 (10,121	)	 7�,089  ��,855
中國 9,412		 28		 4,9�8  (9�� )
澳門 3,692		 17		 8,�06  4,5��       

 181,698		 (10,076	)	 86,���  �5,455
       

4.	 除稅前溢利

除稅前溢利乃經計入及扣除下列各項後列賬：

	 截至四月三十日	 截至四月三十日
	 止三個月	 止六個月

 二零零八年  二零零七年  二零零八年  二零零七年
 （未經審核）  （未經審核） 	（未經審核）  （未經審核）
	 千港元  千港元 		 千港元  千港元

計入：
其他收益 1,800		 �,856 	 1,791		 4,955

扣除：
出售存貨成本（不包括
 期內之滯銷存貨撥備） 639		 �,�6� 	 1,755		 �,�77
核數師酬金 233		 �70 	 465		 �90
折舊
 自置資產 3,399		 �,0�4 	 6,559		 5,76�
 租購合約項下持有之資產 –		 –		 –		 –
土地及樓宇經營租賃租金 4,193		 �,568 	 8,285		 7,�67
滙兌虧損 65		 4� 	 135		 86
貸款利息開支 446		 6�6 	 757		 �,0�0
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5.	 稅項

由於本集團於截至二零零八年四月三十日止六個月並無產生任何應課稅溢利
（二零零七年：約�,�00,000港元），故並無就利得稅作出撥備。

遞延稅項按預計於償還負債或變現資產之期間內適用之稅率計算。遞延稅項
自損益表中扣除或計入，惟與直接扣自或計入股本之項目有關者除外，在此
情況下，遞延稅項在股本中處理。

6.	 中期股息

期內，董事並不建議支付中期股息（二零零七年：零港元）。

7.	 每股盈利

(a) 基本

截至二零零八年四月三十日止三個月及六個月，每股基本（虧損）╱盈
利乃分別按股東應佔虧損約5,��0,000港元及8,455,000港元（截至二
零零七年四月三十日止三個月及六個月溢利：分別約7,4�7,000港元及
��,�5�,000港元）及期內已發行普通股加權平均數6��,94�,965股（截至
二零零七年四月三十日止之三個月及六個月：已發行股份4�0,���,�0�
股（重列））計算。

(b) 攤薄

由於行使購股權具反攤薄影響，故並無呈列截至二零零八年四月三十日
止季度之每股攤薄（虧損）╱盈利。

截至二零零七年四月三十日止三個月及六個月每股攤薄盈利乃分別根據
股東應佔溢利約7,4�7,000港元及��,�5�,000港元及期內已發行股份加
權平均數4�0,���,�0�股（重列），另加期內就視為行使全部尚未行使之
購股權而應以無償方式發行之普通股加權平均數�,04�,��6股（重列）計
算。

8.	 固定資產

 於二零零八年	 於二零零七年
 四月三十日	 十月三十一日
 （未經審核）	 （經審核）
	 千港元  	 千港元

期初 34,365		 �6,7�5
增添 6,626		 ��,67�
出售 (318	)	 (�,�5� )
折舊費用 (6,559	)	 (��,790 )   

 34,114		 �4,�65
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9.	 應收賬款

應收賬款之賬齡分析如下：

 二零零八年  二零零七年
 千港元   千港元

三個月內 14,360		 �9,400
超過三個月但六個月內 10,124		 8,074
超過六個月 7,580		 4,860   

 32,064		 ��,��4
   

10.	 應付賬款

 於二零零八年	 於二零零七年
 十月三十一日	 四月三十日
 （未經審核）  （經審核）
	 千港元	 千港元

三個月內 128		 –
超過三個月但六個月內 –		 –
超過六個月 417		 4�7   

 545		 4�7
   

11.	 已發行股本

	 二零零八年	 二零零七年
	 股份數目   千港元 		 股份數目 	 千港元
     （重列）
法定：
每股面值0.�港元之普通股 1,500,000,000		 300,000	 400,000,000  80,000
       

已發行及繳足：
每股面值0.�港元之普通股	 712,206,405		 142,441  �88,9�0,��6  57,784
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12.	 購股權計劃

(a) 於二零零一年九月二十四日，本公司股東已批准購股權計劃（「該計
劃」），據此，董事會可酌情向本公司及╱或其任何附屬公司全職或兼職
僱員、執行董事、非執行董事及獨立非執行董事建議授出可認購本公司
股份之購股權。根據該計劃授出之購股權最多不得超過本公司已發行股
本30%。認購價將由本公司董事會釐定及為下列三者中之最高者：(i)股
份面值；(ii)建議授出購股權日期本公司股份收市價；及(iii)緊隨建議授
出購股權日期前五個交易日本公司股份所報之平均收市價。

就申報期間呈列之尚未行使購股權及相關行使價如下：

 期內購股權數目
	 		 		 		 		 於
	 	 於二零零七年		 		 		 已註銷╱		 二零零八年		 	 購股權	 每股
承授人類別	 十一月一日		 授出		 已行使		 已失效*		 四月三十日		 授出日期	 行使期	 行使價
	 		 		 		 		 		 	 	 港元

僱員
 －合計 3,097,584 * –  –  –  3,097,584  二零零五 22/6/05-21/12/08 0.5459 *
           六月二十日  
 －合計 1,896,480 * –  –  –  1,896,480  二零零七年 27/2/07-26/2/09 0.5695 *
           二月二十七日  
 －合計 189,648 * –  –  –  189,648  二零零七年 15/9/07-14/9/08 0.8542 *
           三月十五日  
 －合計 6,995,904 * –  –  –  6,995,904  二零零七年 27/9/07-26/9/09 0.2620 *
           九月二十七日  
 －合計 1,317,000 * –  –  –  1,317,000  二零零七年 17/10/07-16/10/09 0.2658 *
           十月四日  
 －合計 –  7,122,064  –  –  7,122,064  二零零八年 6/2/08-5/2/10 0.2000
           二月一日  

         

 13,496,616  7,122,064  –  –  20,618,680

其他合資格人士
 －合計 632,160  –  –  –  632,160  二零零七年 14/3/07-13/3/09 0.8702 *
           三月十四日  

         

 14,128,776  7,122,064  –  –  21,250,840
         

* 此反映於二零零七年十一月之股份拆細及於二零零七年十二月之供股完成後
已授出但未行使之購股權之經調整行使價及數目。

截至二零零八年四月三十日止期間，本公司授出7,122,064份購股權。
所授出購股權之公平值以畢蘇估值模式決定。

截至二零零八年四月三十日止期間之綜合收益表共計入714,967港元之
僱員補償支出（二零零七年：62,898港元）令權益增加。鑒於交易以股票
付款作基準，並未確認任何負債。
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13.	 或然負債

於二零零八年四月三十日，本公司為附屬公司獲得按揭貸款、租賃協議及廣
告合同，向第三方作出企業擔保。

於二零零八年四月三十日，本集團注意到一名顧客發出的普通加簽令狀，控
告附屬公司約於二零零四年五月中旬至二零零四年六月中旬期間，因疏忽 
及╱或違反執行瘦身療程及╱或醫療服務之責任，而導致個人損傷、損失及
損害。然而，原告人自發出令狀後並無採取任何進一步行動。令狀亦無註明
索償金額，故索償金額未能確定。

除上文披露外，本集團及本公司於二零零八年四月三十日及截至批准本集團
截至二零零八年四月三十日止六個月的未經審核簡明綜合業績當日，並無其
他重大或然負債。

14.	 承擔

(i) 經營租賃承擔

於二零零八年四月三十日，根據不可註銷經營租賃之未來最低租賃款項
應按以下年期支付：

 於二零零八年	 於二零零七年
 十月三十一日	 四月三十日
 （未經審核）  （經審核）
	 千港元	 千港元

一年內 18,097		 �6,�64
第二至五年（包括首尾兩年） 11,334		 �8,550
五年後 –		 �,754   

 29,431		 46,468
   

於二零零八年四月三十日，本集團根據不可撤銷經營租賃項下未來應收
最低租賃款項總額如下：

 於二零零八年	 於二零零七年
 十月三十一日	 四月三十日
 （未經審核）  （經審核）
	 千港元	 千港元

一年內 577		 577
第二至五年（包括首尾兩年） 1,058		 �,6�5   

 1,635		 �,���
   

(ii) 已訂約之資本承擔

本集團於二零零八年四月三十日並無任何重大資本承擔。



- �4 -

15.	 可換股貸款票據

於二零零八年一月十八日，本公司發行於二零一零年一月到期之兩年期零票
面息率之可換股貸款票據予何維新醫生，本金總額為�0,000,000港元，作
為何維新醫生同意終止於其本身之診所個人執業及向本集團附屬公司提供服
務之代價。票據持有人有權自票據發行日期起計第十二個月完結起至到期日
止，以每股0.��港元之價格轉換票據為本公司新股份。於到期日，票據之
總未償還本金額須根據訂明條件償還予票據持有人。負債部分指按折現率
7.99%計算可換股票據項下之應付利息現值。

管理層之討論及分析

業務回顧

就到期應收款項作出5,000,000港元撥備後，本集團於本季度錄得虧損約
5,000,000港元。

由於業內競爭激烈、租金上升，加上來自媒體之不利壓力，美容業仍然面
對艱鉅挑戰。於本季度，本集團美容中心營業下降約�4%。然而，本集團
預期該業務將可於夏季之旺季期間得到改善。

於第二季度，本集團透過物業投資取得超逾9,000,000港元之毛利，而本
集團於未來將繼續物色類似投資機會。管理層預期來自物業投資之收入將
繼續為本集團之毛利作出重大貢獻。

零售業務

於零售業務方面，本集團從事銷售各種正牌美容產品及纖體產品。

於回顧期間，零售業務佔本集團總營業額約�%。該業務截至二零零八年
四月三十日止六個月之營業額約為�,�00,000港元，較去年上升約�0%。

美容服務業務

於回顧期間，本集團之美容服務業務表現下滑。截至二零零八年四月三十
日止六個月，此分部之營業額約達為4�,000,000港元，較去年同期減少
約�5%。

財務回顧

本集團主要從事美容、纖體及個人護理產品之銷售及分銷，以及提供美容
服務、診所服務、美容課程及物業投資。於回顧期間，本集團之營業額及
毛利分別約為�8�,000,000港元及7�,000,000港元，較去年同期分別上升
約��0%及下降5%。
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未來計劃及展望

本集團將於來年物色新商機，從而擴大業務範圍。

於二零零八年四月三十日，本集團在香港、澳門及中國經營九間美容服務
中心╱直銷中心，以及在香港經營五間醫療診所及一個貨倉。

流動資金及財務資源

於二零零八年四月三十日，本集團現金及銀行結餘約為��,000,000港元
（於二零零七年十月三十一日：�6,000,000港元）。於二零零八年四月三
十日，應付賬款及其他借貸及負債合共約為5�,000,000港元（於二零零七
年十月三十一日：��7,000,000港元）。

對沖

由於本集團大部分交易以港元結算，故並無實行對沖或其他安排以減低貨
幣風險。

資本負債比率

於二零零八年四月三十日，本集團資本負債比率，即總負債（包括銀行貸
款及應付少數股東款項）佔總資產之百分比約為5%。

重大投資或資本資產之未來計劃

於二零零八年四月三十日，本集團並無有關重大投資或資本資產之未來計
劃。

中期股息

董事會不建議派付截至二零零八年四月三十日止六個月之中期股息。

或然負債

或然負債之詳情載於附註��。

僱員

於二零零八年四月三十日，本集團於香港、澳門及中國僱用�8�名僱員。
本公司之酬金組合一般參考市場條款及個人之表現釐訂。
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董事及行政總裁於本公司或任何相聯法團之股份、相關股份
或債券證中之權益或短倉

於二零零八年四月三十日，董事及本公司行政總裁於本公司或其任何相聯
法團（定義見香港法例第57�章證券及期貨條例（「證券及期貨條例」）第XV
部）之股份、相關股份或債券證中擁有根據證券及期貨條例第XV部第7及
8分部須知會本公司及聯交所之權益或短倉(包括根據證券及期貨條例之條
文被當作或視為擁有之權益或短倉)，或將需根據證券及期貨條例第�5�
條規定記入該條所述之登記冊內之權益或短倉，或根據創業板上市規則第
5.40至第5.58條規定須知會本公司及聯交所之權益或短倉如下︰

(a)	 股份權益

長倉

	 	 	 於最後實際
	 	 	 可行日期
	 	 	 佔本公司
	 	 	 已發行股本之
姓名	 權益類別	 股份數目	 概約百分比

蕭若慈女士（附註�及�） 個人 46,867,��� 6.58%
梁國駒先生（附註�） 個人 46,867,��� 6.58%
何維新先生（附註4） 個人 �0,�90,000 �.44%

附註：

�. Heavenly Blaze Limited乃由(i)執行董事蕭若慈女士之姪兒蕭定一
先生實益擁有46%；(i i)蕭若慈女士之胞弟蕭若元先生，連同蕭若慈女
士，代表其姪女蕭瑤瑤小姐及蕭雙雙小姐合共實益擁有�4%；(i i i)蕭若
慈女士之姪女蕭定欣小姐實益擁有�6%；(iv)鄭則士先生實益擁有�%；
及(v)One Dollar Productions Limited實益擁有�%，而One Dollar 
Productions Limited乃由蕭定一先生實益擁有�5%及蕭定一先生之繼
母侯麗媚女士實益擁有75%。

�. 蕭若慈女士及蕭若元先生為蕭瑤瑤小姐及蕭雙雙小姐之信託人。

�. 執行董事梁國駒先生為蕭若慈女士之配偶。

4. 何維新先生（「何先生」）為本公司間接全資附屬公司之董事。
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(b)	 可換股貸款權益

	 	 	 於最後實際
	 	 	 可行日期相關
	 	 	 股份佔本公司
	 	 持有相關	 已發行股本之
姓名	 權益性質	 股份數目	 概約百分比

何維新先生（附註） 個人 45,454,545 6.�8%

附註：  何先生於二零零八年一月十八日獲發行本金額達�0,000,000港元可
換股貸款票據（「可換股票據」），換股價為每股0.��港元。於可換股
票據獲悉數轉換後，將向何先生發行最多達45,454,545股股份。於
最後實際可行日期，本公司有7��,�06,405股已發行股份。

(c)	 購股權權益

	 	 	 於最後實際
	 	 於最後實際	 可行日期相關
	 	 可行日期	 股份佔本公司
	 	 尚未行使之	 已發行股本之
姓名	 權益性質	 購股權	 概約百分比

何維新先生（附註） 個人 7,���,064 �.00%

附註：  何先生於二零零八年二月一日獲發購股權，認購價為每股股份0.�0 
港元。

除上文所披露者外，於二零零八年四月三十日，董事或本公司行政
總裁概無於本公司或其任何相聯法團（定義見證券及期貨條例第XV
部）之股份、相關股份或債權證中擁有任何(a)根據證券及期貨條例第
XV部第7及第8分部須知會本公司及聯交所之權益或短倉（包括根據
證券及期貨條例該等條文被當作或視為擁有之任何權益及短倉），或
(b)根據證券及期貨條例第�5�條須登記於該條例所述本公司存置之
登記冊之權益或短倉，或(c)根據創業板上市規則第5.46至5.67條須
知會本公司及聯交所之權益或短倉。
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根據證券及期貨條例第十五部第2及3分部擁有須予披露之
權益或短倉之人士及本集團其他成員公司之主要股東

據董事或本公司行政總裁所知，於二零零八年四月三十日，下列人士於本
公司股份或相關股份中擁有根據證券及期貨條例第XV部第�及�分部之條
文將予披露之權益或短倉，或直接或間接擁有於附有權利可於任何情況
下在本集團任何成員公司之股東大會上投票之任何類別股本面值5%或以
上：

(a)	 股份權益

長倉

	 	 	 於最後實際
	 	 	 可行日期
	 	 	 佔本公司
	 	 	 已發行股本之
姓名	 權益類別	 股份數目	 概約百分比

Heavenly Blaze Limited（附註�） 公司 44,8�7,9�7 6.�9%
蕭定一先生（附註�） 個人 45,5��,9�7 6.�9%
蕭若元先生（附註�及�） 個人 54,�64,469 7.6�%
侯麗媚女士（附註�） 個人 54,�64,469 7.6�%
Everproven Limited（附註�） 公司 8�,800,000 ��.48%
曾文豪先生（附註�） 個人 8�,800,000 ��.48%

附註：

�. Heavenly Blaze Limited乃由(i)執行董事蕭若慈女士之姪兒蕭定一
先生實益擁有46%；(i i)蕭若慈女士之胞弟蕭若元先生，連同蕭若慈女
士，代表其姪女蕭瑤瑤小姐及蕭雙雙小姐合共實益擁有�4%；(i i i)蕭若
慈女士之姪女蕭定欣小姐實益擁有�6%；(iv)鄭則士先生實益擁有�%；
及(v)One Dollar Productions Limited實益擁有�%，而One Dollar 
Productions Limited乃由蕭定一先生實益擁有�5%及蕭定一先生之繼
母侯麗媚女士實益擁有75%。

�. 蕭若慈女士及蕭若元先生為蕭瑤瑤小姐及蕭雙雙小姐之信託人。

�. Everproven Limited乃由曾文豪先生實益擁有�00%。
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(b)	 購股權權益

	 	 	 於最後實際
	 	 於最後實際	 可行日期相關
	 	 可行日期	 股份佔本公司
	 	 尚未行使之	 已發行股本之
姓名	 權益性質	 購股權	 概約百分比

侯麗媚女士 個人 �,89�,05� 0.55%

除上文所披露者外，於二零零八年四月三十日，各董事並不知悉任
何其他人士於本公司股份、相關股份或債權證中擁有須根據證券及
期貨條例第XV部第�及�分部須予披露之權益或短倉，或擁有附有權
利可於任何情況下在本公司股東大會上投票的任何類別股本或有關
股本之期權面值5%或以上之權益。

遵守企業管治常規守則

截至二零零八年四月三十日止六個月整段間內，本公司已遵守上市規則附
錄十四所載之企業管治常規守則之守則條文（「守則條文」），惟下列偏離
者除外：－

1.	 守則條文A.2.1

守則條文A.�.�規定，主席及行政總裁應各司其職，一人不得身兼兩
職。

董事會主席及本公司行政總裁（「行政總裁」）兩職現正由同一人擔
任。董事會認為，此架構無損董事會與管理層間的權力平衡及權限
分佈。董事會成員擁有豐富的經驗及素質注入本公司，執行董事及
非執行董事（包括獨立非執行董事）的比例平衡。故此，董事會相信
有關架構可確保董事會與管理層之間的權力不會失衡。董事會相信
由同一人身兼主席及行政總裁兩職可令本集團的領導更加強健及穩
定，以有關模式經營使本集團整體策略規則更具效益。

2.	 守則條文A.4.1

守則條文A.4.�規定，非執行董事之委任應有指定任期，並須接受重
選，而守則條文A.4.�亦規定，所有獲委派填補臨時空缺之董事須於
其獲委任後首個股東大會上經股東選舉。
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獨立非執行董事均無指定任期。根據本公司組織章程細則，本公司
所有董事（不論任期（如有））獲委任均須最少每三年輪值告退一次，
而獲委任填補臨時空缺之任何新任董事均須於其獲委任後首個股東
週年大會上經股東重選。本公司一向遵守守則條文A.4.�，並將確保
獲委任填補臨時空缺之任何新任董事均於其獲委任後之首個股東週
年大會上參與股東重選。

審核委員會

本公司已成立審核委員會，並根據香港會計師公會建議之指引以書面訂明
職權範圍。

審核委員會（「委員會」）由三位獨立非執行董事洪有強先生、蕭炎坤博士
及徐沛雄先生組成。洪有強先生亦為董事會審核委員會主席。委員會之主
要職責為審閱本公司之年報及賬目、中期報告、季度報告及每月報告，以
及就此向董事會提出建議及意見。委員會亦負責審閱及監察本公司之內部
監控制度。委員會已審閱本報告之草稿及就此提出建議及意見。

購買、出售或贖回本公司上市證券

本集團之成員公司概無於二零零七年十一月一日至二零零八年四月三十日
止期間購買、出售或贖回本集團任何上市證券。

競爭權益

本公司董事或管理層股東（定義見創業板上市規則）概無於與本集團業務
構成或可能構成競爭之業務擁有任何權益。

董事名單

蕭若慈女士 － 執行董事
梁國駒先生 － 執行董事
梁芷柔女士 － 執行董事
洪有強先生 － 獨立非執行董事
蕭炎坤博士 － 獨立非執行董事
徐沛雄先生 － 獨立非執行董事

承董事會命
變靚D控股有限公司

主席
蕭若慈

香港，二零零八年六月十二日
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